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 ۲۰۲۲چشم انداز اقتصادی چین برای نیمه دوم سال 

............. 

در   این کشــور  ســیاســتی بر روی اقتصــاد  تاثیراتاین مقاله به بررســی تحولات اقتصــادی اخیر در چین و 
 پردازد.نیمه دوم سال می
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 نویسنده:
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 دولت یرساخت یز  یهایگذار هیو سرما دیکوو  یریگشیپ یهابرنامه ریتحت تاث یاقتصاد داخل 

درصـدی را   ۸٫۱نرخ رشـد  ا�ن رقم  تریلیون دلار رسـید کھ  ۱۷٫۵بھ    ۲۰۲۱چ�ن در سـال  در تولید ناخالص داخلی اسـمی  

کووید در سـھ ماهھ دوم سـال    یر�گشیپبھ منظور   گ�رانھسـخت  یهابرنامھ و   ھ دل�ل اقداماتبدهد.  نشـان می

 باشد. ترآهستھ ۲۰۲۲نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در سال  رودانتظار می، جاری

  الاتیو ا ن�چ  میانتنش    شی، افزا۱۹ -دیکووناشی از   شـتریب  یهاتیمحدوداعمال  احتمال  ،  مدتانداز کوتاهچشـم

 ـ تجارت    مسـائلبھ    تواندیم  ا�ن موضـوعات کھ  ؛دهدنشـان می  یجهان  اسـتیمتحده و متحدانش در رابطھ با س

 یابد.افزایش می )  کایآمر متحده الاتیا یفدرال رزرو ( بانک مرکزو نرخ �هره  شود ل�تبد یالمللن�ب

تریب ل�تما  ن�چ ادر حال  دارد و   دیکوو  بھ  مبتلایانبرای   یتک رقماعداد و ارقام   رش�بھ پذ  یشـ مدارس و   ییبازگشـ

ــتوران ــتهـا رس ــم  .اس ــازی را درقرنطینـھگرفـت دوره   میدولـت تص تنـاوب    و  کنـد ترکوتـاه ،دی ـموارد مثبـت کوو  س

 ـ،  ۲۰۲۲ژوئن   ل�اوا  نسـبت بھ  کھ د،کن  میرا با توجھ بھ خطر ابتلا تنظ  دیکوو  یهاتسـت   یرتر �پذانعطاف  یاسـتیس

 ـدولت    با توجھ بھ اینکھ  اسـت. احتمال  در پیش گرفتھ اسـت و   دیکوو یهفتگ  یهاشیآزما ،از شـهرها  یاریدر بس

 .هنوز وجود دارد نھیخطر قرنط حال، ن�با ا ؛ژوئن است ل�کمتر از اوا نھیقرنط

 کنندهبازار مصرف

بھ   ن�اقتصـاد چ  ،یاز نظر سـاختار  در اقتصـاد آشـکار �ود.  کننده) بازار مصـرفیسـهم (منف  نھ،یدوره قرنط  ن�در بدتر

اد متنوع  کی رف بزرگ واقتصـ تر بر محور تر، با بازار مصـ رما  ید یتول  یهاتیفعال  بیشـ ت.  ل�تبد  برھیسـ ده اسـ با    شـ

ت    د،یکوومر�وط بھ کنترل    ن�کاهش قوان اهد بازگشـ اباید شـ رف  یتقاضـ مکننده مصـ ود کھ   یم ینیب  شی. پباشـ شـ

د منف  یخرده فروش ـ الانھ یاز رشـ ال    سـ د    2Q22در سـ الانھمثبت بھ رشـ ود.  ل�تبد 2H22در   سـ ادرکنندگان    شـ صـ

 سود ببرند. ن�توانند از �ه�ود بازار مصرف چ یم ز�ن یخارج

 زیرساخت: نوعی محرک مالیسرمایه گذاری در بخش 

  برای  یاصـلو   ید یکل  بانیپشـت،  یرسـاخت�ز  یهایگذارھیسـرما  ،کھ بازار مصـرف در حال �ه�ود اسـت  یطیدر شـرا

ــاد ــالـھ اقتص ــت؛ ا�ن مس ــاد  یهـاتی ـفعـال  اکثر  رکودپس از   اس ــھ مـاهـھ دوم(  2Q22 در  یاقتص )،حـائز اهمیـت س

را شـامل    ۲۰۲۲سـال    یبرا  یناخالص داخل  دیتول از  درصـد ۵حدود   ،یرسـاخت�ز  یگذارھیسـرما رودمیانتظار    .باشـدمی

�ودجھ دولت    ،یدولت محل یسازوکار مال  ،یدولت محل ژه�ها عمدتاً توسط اوراق قرضھ ویگذار  ھیسرما  ن�ا  شود.  

 شود. یم ن�تام ،ن�در چ یگذاراستیس یهابانک یهاو وام یمرکز

 افتیکاهش  نھیدر طول قرنط ن�چ یخرده فروش
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 خرده فروشی چین ۱شکل 

 ردینکول اوراق قرضه را بگ یتواند جلویبهبود آهسته فروش مسکن نم

ــت. ــکن انـدکی افزایش یـافتـھ اس ــاکنـان محلـھ فق  یخـانـھ برا  دی ـخر  کو�نِ   فروش مس  ــ�س ــ�ن)،  ن�رنش (زاغـھ نش

تیس ـ کنفروش    شیافزا  در جهتکوتاه مدت  ی  اسـ ت.  مسـ فروش  بھ منظور   حرکت مثبت   کی کار، ن�اگرچھ ا  اسـ

و   داخلچھ در  ؛ سـتیمثبت ن  ،کھ در اوراق قرضـھ خود نکول کرده اند املاکدهندگان  توسـعھ  یاسـت، اما برا  املاک

 ریسکتا از  کنندیم  اجتناب  ،دهندگانتوسعھفروشی    املاکاز   مسـکن،بالقوه    دارانِ یخر را�ز،  دیگر کشـورهاچھ در 

 کنند. یر�جلوگ ،املاک پس از فروش تیر�مد سکیو ر ل�عدم تکم

ــعـھ  رودنمیانتظـار    ب،ی ـترت  ن�بـھ ا ــرعـت از فروش  کـھ توس ــتغلات بـھ س �ول نقـد    املاک،دهنـدگـان املاک و مس

  می موضـوع خواه ن�مقالھ بھ ا ن�آورد. در ادامھ ایآنها فشـار م  ینگیهمچنان بر نقد  ا�ن موضـوع کنند، کھ  افتیدر

 �رداخت.

 فروش را از دست داد بازاردر ماه مھ قبل از �ه�ود آهستھ در ژوئن،  ن�چ یبازار املاک مسکون
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 CEIC, ING: منبع 2شکل 

 

 تقاضای خارجی قوی است، اما جنگ فناوری ادامه دارد

  برای �هتر  یفضـا  یبھ معنا ا�ن کھ  بندر چ�ن کاهش یافتھ اسـت  تراکم و انباشـتگیتقاضـای خارجی قوی �وده و 

 ـ  الاتیا  اسـت.  یالمللن�تجارت ب از   یواردات  بر روی کالاهای  هااز تعرفھ  یبرداشـتن برخ  برای  یمتحده در حال بررس

ده �ود.  ن�چ ط دولت ترامپ اعمال شـ ت کھ توسـ دههااما احتمالاً تعرفھ  اسـ ولات مرتبط   یبر رو  ی اعمال شـ محصـ

د، کھ  ،ن�چ  دِ یتول یبا فناور رکت  یهمچنان برا  ا�ن مسـالھ، حذف نخواهد شـ ازمشـکل  ،ینیچ یفناور  یهاشـ   سـ

 .�ودخواهد 

  زات�تجه  دیتول  مورد نیاز برای  یفناور ن�چ  خواهد �ود.  یرشـد اقتصـاد   یموضـوع بلندمدت برا  کی یجنگ فناور

رفتھیپ  یبرا  یهاد مھین ترس ـ  با ممانعت  محدودیت ن�ها را ندارد. ایهاد مھین  ن�ترشـ  یفناور  ن�بھ ا ن�چ  یاز دسـ

ط   ورت گرفتھ متحده و متحدانش    الاتیاتوسـ ت. چصـ ا  ن�اسـ تعدادها را از سـ ت تا اسـ نقاط جهان    ر�در تلاش اسـ

 است. ز�چالش برانگ تیمامور کی ا�ن کند کھ جادیخود را ا شرفتھیپ یهایاست کھ فناور دواریو ام جذب نماید

 برد یرنج م یاز جنگ فناور شرفتھیپ یفناور مرتبط باواردات و صادرات محصولات 
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 با فناوری پیشرفته مرتبط تجارت چین از محصولات: 3شکل 

 

 یوان چین و سیاست پولی

  تحت فشـار کاهش ارزش قرار گرفتھ اسـت.  ،) بھ دل�ل افزایش اختلاف نرخ �هره با ایالات متحدهCNYیوان چ�ن ( 

ار م ار  یانتظـ ــال جـ درال رزرو در س ھ فـ ھ افزان�ز    یرود کـ د. در ع  شیبـ ھ دهـ ک خلق چ  ن�نرخ �هره ادامـ انـ ال، بـ  ن�حـ

تریبھ کاهش ب  یلیتما ت.نی�پا  اری"بس ـ ن�چ  یگانگ، نرخ �هره واقع  ییبھ گفتھ فرماندار   را�ها ندارد، زنرخ  شـ   " اسـ

 ــ  کی  دیبا ن�ا ــود ثابت برا  ھیحاش ــھ دولت  از  یاما خطر خروج �رتفو کند.  جادیا  ن�چ  یهابانک  یس  یبازار اوراق قرض

 .ابدی شیافزا ن��هره چ یهامتحده نسبت بھ نرخ الاتی�هره ا یهانرخ دیبا را�ز ،ابدی شیتواند افزا یم ن�چ

از   یدر برخ  ن�و ســهام چ  اســتگذاران ســهام در نظر گرفتھ ھیســرما  یبازار در حال رشــد برا  کی  ن�حال، چ ن�با ا

  یها ھ یباعث جذب سـرما  کیاز صـنعت تجارت الکترون  ییزدامقررات  گنجانده شـده اسـت.  ی�ورس جهان  یهاشـاخص

 شده است. ن�بھ چ یورود 

  پیشگ�رانھ  با کاهش اقدامات را متعادل کنند. وانی نرخ مبادلھ  ،متضاد یرو�دو ن ، لازم است  در حال حاضر

  وانیاز   )،دوم سال(نیمھ  2H22 در وی خالص �ورتفول  انی جر می ملا شی کھ افزا  انتظار داشت  توان ی م  د،یکوو

   .نماید ت یحما

 ) CNYیوان چ�ن ( دلار آمریکا/  
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 CEIC, ING: ۴شکل 

 

 افزایش رشد وام

ب بات بر حسـ �رده ها   ،M2  محاسـ د کردند و بھ  سـ ریعتر رشـ یدند.    ٪۱۱٫۱سـ الانھ رسـ �ردهافزایش  سـ ا�ن ها بھ  سـ

بب �ود رکت  سـ را برای   بب�ن�و   �منتظر باشها بھ دل�ل عدم اطمینان در مورد طول مدت قرنطینھ، رویکرد  کھ شـ

ــرمـایـھ ــتنـد ز یلیتمـا ز�بـانـک هـا ن گـذاری تجـاری حفظ کردنـد.س ــکیر  را�بـھ وام دادن نـداش ر طول  د یاعتبـار یهـاس

 .افتی شیافزا نھیقرنط

و   یتجار  یهایگذار  ھیاعتماد بھ ســرما  دیبا،  ژوئن اعلام شــد ۲۸ در کھ    دیکووپیشــگ�رانھ   اقدامات  با کاهش  اما  

 رشد وام را بازگرداند.

 تداوم آزادسازی یوان

ی از قرنطینھچ�ن   ادی ناشـ خت اقتصـ رمایھ را متوقف    گشـایش  مارس تا مھ،ماه  های  در طول دوره سـ حسـاب سـ

  داخلیتجارت اوراق قرضـھ در بازار    یرا برا  یگذاران اوراق قرضـھ خارجھیسـرما یورود   ینھ تنها کانال ها ن�چ  نکرد.

  یمرکز   یهابانک  ی)، کھ بانک مرکزBIS( یالمللن�ب  یهاحســاب  ھیگســترش داده اســت، بلکھ با کمک بانک تســو

 دهد. شیرا افزا یبحران بعد  یبرا وانی تیاهم دیباجریان  ن�ا کرده است. جادیا ز�ن وآنی ره�ذخ کیاست، 

 .هستند  سبک معملاتداده است.اما احتمالا حجم    شیص�ح افزا ۳را بھ    وانیساعات معاملات   ن�همچن  ن�چ

  یبرا  شـتریب  یهامرحلھ بھ اندازه باز کردن کانال ن�اسـت.  ا  وانیاصـلاحات   شـبردیپ  یبرا  ،برنامھاز   یبخش ـ  دهیا ن�ا

ــت در زمـان  ،اهمیـت نـدارد  وی�ورتفول  انی ـجر ــاعـد  یهـاامـا ممکن اس ــتفـاده م  وانی ره�کـھ از ذخ  نـامس ــود یاس   ،ش

 .باشد یضرور
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 ریسک های بازار اوراق قرضه

ناخالص دولت   ی�ول در مورد بده ی المللن �صندوق ب ینیبش یپ  است. یهمچنان قو ن�چ یمال تیموقع

متوجھ   شتریوجود داشتھ باشد، ب یاگر خطر  است. ۱۰۰ کمتر از  یناخالص داخل د یبھ نسبت تول ن� چ یعموم

 . یتیحاکم سکیبھ عنوان ناشر) است، نھ ر یمحل یدولت ها یعنی(  یداخل تیحاکم

علاوه بر      اق قرضھ خود را نکول کنند.اور   ۲۰۲۳و  2H22 سال دهندگان املاک در از توسعھ  یبرخ رودی انتظار م

  سکیر اند.قرار گرفتھ ینگ ینقد  یدر تنگنا، خود ییتوسعھ دارا  یبازوها  ر�تحت تأث ،بزرگ   یهااز شرکت  یبرخ ن،�ا

 است.   شیها در حال افزا مجموعھ   ن�ا یو اعتبار ینگینقد 
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 ها بینی پیش 

است. در صورتی کھ   ۲۰۲۲سال   دردرصد  ۳٫۶ ،تولید ناخالص داخلی چ�ندر مورد   ما بینیپیش 

افزایش یابد،   م�زان زیاد ها بھ  فروشیخرده اگر کووید، ناشی از پس از کاهش مدت قرنطینھ  

 بازنگری شود.  ، بینی تولید ناخالص داخلی بھ سمت بالاممکن است پیش 

 

ن�ز بھ  تر  قوی  تجدیدنظر در یوانِ  مکانا  است، اما ۶٫۷بینی فعلی ما  ، پیش USD/CNY مورددر 

 پذ�ر است.دل�ل ذکر شده امکان 
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